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Stad til forbrugstilbgjeligheden 1 forbrugsligningen

Resumé:

I Papiret opstilles en delmodel indeholdende forbrugsligningen,
samt en endogent bestemt formue. Der fortages et eksperiment,
hvor forbrugestilbgjeligheden haves med 1 %. Dette papir skal

ses som en uddybning af eksperimentet bag figur 3.3 i den nye
ADAM bog.

Nggleord: Forbrug

Modelgruppepapirer er interne arbejdspapirer. De konklusioner, der drages i papirerne, er ikke endelige og
kan v_re _ndret inden opstillingen af nye modelversioner. Det henstilles derfor, at der kun citeres fra
modelgruppepapirerne efter aftale med Danmarks Statistik.



Sammenh@&ngen mellem forbrug og formue i ADAM kan vises ved et eksperiment, hvor der
stgdes til forbrugertilbgjeligheden i ADAMS forbrugsligning, som uden konstant ser ud pa
fglgende made:

Yoo .o
(1.1)  dlog(c)=0,4-dlog(Y)+0,407-log (;j

-1

Til eksperimentet opstilles en delmodel indeholdende forbrugsligning, hvor formuen er
endogent bestemt. Formuen endogeniseres 1 modellen, ved at s@tte @ndringen i1 formuen lig
med opsparingen.

(12) W=W,+Y-C

For at delmodellen fglger ADAM, indfgres en forrentning af formuen pa 3,5 %. Dette giver
det reelle indkomstbegrebet Y, som er det, der benyttes som indkomstbegreb i delmodellen.

(13) Y =Y+W,-0,035

I eksperiment gges forbrugertilbgjeligheden ved at have det langsigtede forbrug i telleren
med 1 procent. En sadan justering svarer til at Igfte hele forbrugsligningen med en konstant pa
0.00407. Multiplikatoreffekterne af et sadan stgd kan ses i figur 1 og figur 2.
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Den umiddelbare effekt af en gget forbrugertilbgjeligheden er en stigning i det faktiske
forbruget, men fordi indkomsten forbliver u@ndret, falder opsparingen, hvilket mindsker
formuen. Et fald i formuen vil pa sigt medfgre, at forbruget begynder at falde. Denne
tilpasning fortsatter indtil den negative effekt af formuefaldet har opvejet den positive effekt
af en hgjere forbrugertilbgjelighed.

Som det ses af figur 1 falder formuen med ca. 5 %.Havde indkomsten varet konstant var
formuen faldet 10 %, sa ville forbruget vare uaendret og svarer til den uendrede indkomst, jf.
figur 3. Indkomsten er imidlertidig ikke uendret, men pavirkes af faldende renteindtegter,
som fglge af faldet i formuen, jf figur 2. Dette gger tilpasningshastigheden, og absorberer ca.
halvdelen af det forventede fald i formuen, som var forekommet, hvis indkomsten havde
varet uathengig af formuestgrrelsen. Den sammenvejede effekt af de genererede formue- og
indkomstfald er ca. 1 pct. (=.9%0,5+.1*%5), hvilket svarer til stigningen i forbrugstilbgjeligheden.



Figur 3

2

0,‘=;‘ o ——

2

NERN

-6 i§‘~

N ~

-10 T = =

2010 2020 2030 2040 2050 2060 2070

‘—Forbrug eksl renteindtaegt ™= Formue eksl. renteindteegt ‘

I de ovenstaende er bade renten og vakstraten 3,5 %. Hvis renten og vakstraten er ens, reducerer
den lavere formue indkomsten med 3.5 pct. af formuefaldet, men det langsigtede
opsparingsbehov reduceres ogsa med 3.5 pct. af formuefaldet, sa forbruget er uendret pa langt
sigt, jf. figur 1. Hvis renten derimod er stgrre end vaeksten, bliver forbruget mindre pa langt sigt,
nar forbrugstilbgjeligheden stiger, og hvis renten er mindre end veaksten, bliver forbruget pa
langt sigt stgrre, jf. figur 4. Ved en rente, som ligger 0,5 % point over vakstraten, kommer en
langsigtet effekt pa forbruget pa -0,078 %. Ved en rente, som ligger 0,5 % point under
veekstraten, fas en langt sigtet positiv effekt pa forbruget pa 0,086 %. Som det ses bliver
effekterne tilnermelsesvis de samme ved hhv. at heve og s@nke renten med 0,5 % point.
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