Om konsekvensberegninger med ADAM

Dette er en vejledning i at laese og bruge beregninger foretaget pA Danmarks Statistiks makro-
gkonomiske model ADAM. Vejledningen er skrevet med henblik p4 at undga misforstaelser
eller fejltolkninger og er delvis bygget op over et eksempel, som forhabentligt kan overfares
til den konkrete situation, laeseren star i. Nedenstaende figur viser en typisk konsekvens-
beregning foretaget med ADAM, og eksemplet vil blive kommenteret i det fglgende.

Den samlede beskeaeftigelse
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Folgende punkter er vigtige og vil blive kommenteret nsermere i det fglgende:

. Hvad er udgangsforlgb og alternativforlgb
Det er veesentligt at skelne mellardgangsforlglng alternativforlgb Udgangsforlgbet,
der normalt er en fremskrivning (en prognose), er grundlaget for enhver ADAM-
beregning. Alternativforlgbet er et forlgb, hvor en enkelt eller en lille gruppe af
interessante gkonomiske stgrrelser er gendret i forhold til udgangsforlgbet.

. Hvad er en konsekvensberegningen multiplikator)
En konsekvensberegning af effekédrix et gkonomisk indgreb foretages ved at beregne
forskellen mellem udgangsforlgb og alternativforlagb.

. Pavirker udgangsforlgbet konsekvensberegningen
Effektenaf et gkonomisk indgreb er normaliafhaengig af det udgangsforlgiden
fremskrivning), den er beregnet pa baggrund af.

. Hvori bestar usikkerheden ved en modelberegning
Usikkerhedemforbindelse med konsekvensberegninger er normalt vaesentlig mindre end
usikkerheden pa en fremskrivning. Eksempelvis pavirker usikkerhed omkring den
fremtidige valutakursudvikling ikke en konsekvensberegning af en given gkonomisk-
politisk pakke naevneveerdigt.

. Kritik af modelberegninger
Modelberegninger kan selvfglgelig kritiseres, og kritik indgar som en naturlig for-
udseetning for ADAMSs stadige udviklingsproces.



Udgangsforlgb og konsekvensberegninger

Grundlaget for enhver ADAM-beregning edgangsforlgbetOfte vil udgangsforlgbet veere

et "ikke-politik" forlgb, hvor den gkonomiske politik viderefares usendret i fremskrivnings-
perioden. Der kan dog ogsa ligge antagelser om fx ekspansiv finanspolitik eller en
ekstraordinaer vaekst i udlandet i udgangsforlgbet.

Udgangsforlgbet fremkommer ved at fremskrive de starrelserikdebestemmes i ADAM

— de eksogene variablerDette drejer sig primaert om stgrrelser, der vedrgrer udlandet —
markedsvaekst, importpriser og udenlandsk rente — og om starrelser, der vedrgrer den
gkonomiske politik — bl.a. skatte- og afgiftssatser. Med udgangspunkt i disse eksogene
variabler fastleegger ADAM forlgbet for en lang raekke starrelser i den danske gkonomi — de
endogene variabler figuren pa forsiden er udgangsforlabet indtegnet som den fede kurve.

Konsekvensberegningéoretages ved at aendre en enkelt eller et seet af eksogene starrelser,
hvorefter modellen lgses igen. Herved beregnes nye veerdier for de stgrrelser, der bestemmes
i modellen. | den nye lgsning alternativforlgbet— er der taget hgjde for bade de direkte
virkninger af eendringen i den eksogene stgrrelse og afledte virkninger heraf. Herved sikres
en sammenhaengende beregning af effekten af den pageeldende eendring. | figuren er
alternativforlgbet indtegnet med tynd stiplet linie.

Effektenaf indgrebet fremkommer sofforskellenmellem alternativforlgb og udgangsforlgb.
Denne forskel er som hovedregel praktisk tagathaengig af udgangsforlgbet

Et konkret eksempel pa en ADAM-beregning

| figuren pa forsiden er vist udviklingen i den samlede beskeeftigelse, saledes som den er
beregnet af ADAM. Frem til og med 1991 er det tal fra statistikken; herefter er der tale om
en fremskrivning. Det skal understreges, at der ikke er tale om en egentlig prognose, men blot
et til formalet konstrueret forlgb. | det viste forlgb falder beskeeftigelsen nogenlunde jaevnt
over hele fremskrivningsperioden.

| figuren er foruden udgangsforlgbet (fremskrivningen) vist et forlgb, hvor der fares en mere
ekspansiv finanspolitik-orskellenmellem alternativforlgbet og udgangsforlgbet er udtryk for
effekten pa den samlede beskeeftigelse af at fgre ekspansiv finanspolitik.

Det fremgar af figuren, at beskaeftigelsen i alternativforlgbet er hgjere end i udgangsforlgbet:

Beskeeftigelseseffekten af at fgre ekspansiv finanspolitik er altsd positiv. Det ses ogsd, at
beskaeftigelsen selv med ekspansiv finanspolitik har en faldende tendens over arene; kun fra
1992 til 1993 ses en lille stigning i beskaeftigelsen. Baggrunden for den generelt faldende

tendens er, at den negative udvikling i udgangsforlgbet dominerer over den positive effekt fra

den ekspansive finanspolitik. Hvis malet havde veaeret en stigende beskeeftigelse skulle
finanspolitikken altsa have vaeret endnu mere ekspansiv.

| omstaende figur er vistffektenaf den farte finanspolitik; effekten er lig med forskellen
mellem alternativforlgb og udgangsforlgb fra forsidefiguren.

!Konkret er det offentlige varekab gget permanent med 5 mia. 1980-kr. i forhold til udgangsforlgbet.



Effekt af ekspansiv finanspolitik
— forskel mellem alternativ- og udgangsforlgb
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Det fremgar, at den maksimale effekt opnas i det andet &r — 1993 - hvor beskeeftigelsen er
godt 20.000 hgjere end i udgangsforlgbet. Herefter bliver den positive effekt mindre, hvilket
skyldes en reekke afledte effekter, der netop inddrages i en modelberegning foretaget pa
ADAM,; konkret er der tale om effekter pa lendannelse og konkurrenceevne, der bevirker en
stadigt mindre beskeeftigelseseffekt.

Effekten er uafhaengig af udgangsforlgbet

Under normale omsteendigheder er effekten af et gkonomisk indgreb uafhaengig af den
fremskrivning, effekten er beregnet pa baggrund af. Dette illustreres i falgende figur:
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| figuren en vist to forskellige udgangsforlgb - $aenarier Det ene, bensevnt "lavveekst", er
det samme, som er vist tidligere. Det andet forlgb, benaevnt "veekst", indebeerer en stigende
beskeeftigelse igennem hele fremskrivningsperioden. Baggrunden for den hgjere vaekst kan fx



veere en hgjere markedsvaekst i udlandet. | forhold til hvert af disse scenarier beregnes et
alternativforlgb, hvor der fgres ekspansiv finanspolitik; de to alternativforlgb er angivet med
stiplede linier. Det ses, dbrskellenmellem udgangsforlgb og tilhgrende alternativforlgb i
store treek er den samme for de to scenarier.

Usikkerhed ved beregningerne

ADAM-beregninger kritiseres ofte for at veere forbundet med stor usikkerhed. Usikkerheden
ved modelberegninger kan normalt henfgres til en af fglgende fire kategorier; af disse vedrgrer
kun de to sidste konsekvensberegninger, mens alle fire kan have relevans for fremskrivninger.
Generelt er usikkerheden ved fremskrivninger stgrre end ved konsekvensberegninger.

1) Usikkerhed om den fremtidigadvikling i de eksogene stgrrelsddenne type
usikkerhed pavirker ikke konsekvensberegninger.

2) Statistisk usikkerhedenne usikkerhed pavirker ikke konsekvensberegninger.

3) Usikkerhed, der vedrordejlagtig eller mangelfuld specifikatioaf ADAM.

4)  Usikkerhed, der vedrgrer déwonkrete anvendelsa eksogene informationer.

ad 1) Usikkerheden i fremskrivninger vedrgrer primeert usikkerhed om den fremtidige
udvikling i de eksogene starrelsefx udviklingen i den udenlandske rente eller den
udenlandske markedsveekst. Denne type usikkerhed er normalt betydelig, men er desveerre
umulig at eliminere. Usikkerheden om udviklingen i de eksogene starrelser er til stede bade

I udgangs- og i alternativforlgbet. Da konsekvensberegninger imidlertid fremkommer som
forskellenmellem de to forlgb, elimineres denne type usikkerhed ved beregning af effekten
af fx gkonomisk-politiske indgreb.

ad 2)Den statistiske usikkerhegedragrer fastleeggelsen af adfeerdsrelationerne i ADAM. Selv
hvis brugeren skgnner korrekt pa de eksogene starrelser, vil fastleeggelsen af de endogene
starrelser veere pavirket af tilfeeldigheder (stokastik), der ikke opfanges i specifikationen. Fx
er den stokastiske usikkerhed i bestemmelsen af veeksten i forbruget i starrelsesordenen 1.3%.
Da denne type usikkerhed pavirker bade udgangsforlgb og alternativforlgb har den ikke
betydning for konsekvensberegninger.

ad 3) Usikkerhed vedr. fejlagtig eller mangelfuld specifikatiknytter sig til ADAMs
beregning af de endogene stgrrelgeet skannet over udviklingen i de eksogene starrelser.
Der kan veere tale om, at ADAM ikke tager hgjde for et eller andet veesentligt forhold, eller
at ADAM er specificeret "forkert" pa et konkret omrade. Normalt vil modelbrugeren veere
vidende om sadanne problemer og vil kunne korrigere en fremskrivning for disse forhold.
Kritik af denne type indgar som et helt naturligt led i den stadige udvikling og forbedring af
ADAM.

ad 4) Den sidste type af usikkerhed vedraden konkrete made, eksogene informationer
anvendes pdOfte skal en given gkonomisk-politisk pakke "overseettes" til ADAM-starrelser,
hvilket normalt kan geres uden problemer. | tilfeelde af komplicerede indgreb kan den
konkrete implementering dog give anledning til sken.

Der er generelt ikke grund til at tro, at usikkerheden ved modelberegninger er stgrre end ved
vurderinger baseret pa andre metoder — snarere mindre.
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