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Nationalbankens værdipapirstatistik

Aktier Obligationer Inv.for. beviser

Realkredit-
obligationer

Stats-
obligationer

Erhvervs-
obligationer

Rentetilpasnings-
obligationer

Rentegaranti-
obligationer

Fastforrentede 
etc.

Strukturerede 
obligationer

Virksomheds-
obligationer



Udfordringer ved fælles europæisk statistik for strukturerede 
produkter

- produkternes heterogenitet og kompleksitet



Sammensætning af en garantiobligation



 Parter i skabelsen af en garantiobligation

Arrangør
(Garanti Invest)

Finder en 
investeringscase 
og designer et 
passende 
produkt ved at 
bestemme 
underliggende 
aktiv, options-
egenskaber etc.

Udsteder
(KommuneKredit)

Udsteder 
obligationen og 
er dermed 
garant for 
hovedstols-
garantien.
Kreditværdig-
heden for 
udsteder skal 
gerne være 
meget høj så 
kreditrisikoen 
minimeres.

Optionsmodpart
(Deutsche Bank)

Afdækker 
udstederens 
optionsposition.
Dette gøres, da 
udsteder ikke er 
interesseret i 
risikoen ved at 
skulle udbetale 
en høj 
indfrielseskurs 
på produktet.

Distributør
(Lokalbanker)

Markedsfører og 
sælger 
produktet til 
kunder. 
Typisk sker salg 
til private 
kunder i 
Danmark 
gennem bankers 
filialnet.



Nye variable i statistikken

 Arrangør.

 Distributør.

 Udstedelseskurs.

 Minimum indfrielseskurs.

 Maksimum indfrielseskurs.

 Underliggende aktivtype: 
Aktie, Valuta, Rente, Råvarer, Andet, Multi.

 Årlige omkostninger i procent.

 Optionsegenskaber (en eller flere): 
Asiatisk, Barriere, Basket, Capped/floored, Digital.



Ejerfordeling af strukturerede obligationer

Ultimo juni 2010 findes der strukturerede obligationer på det danske marked for 
37 mia.kr. Ejerfordelingen fremgår af figuren.
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Produkttyper

Vi har klassificeret 163 eksisterende strukturerede obligationer på det danske 
marked i forhold til underliggende aktivtype og optionsegenskaber.

Underliggende aktiv Optionsegenskaber
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61 af produkterne har de to egenskaber basket og asiatisk.
32 af produkterne har de tre egenskaber basket, asiatisk og capped/floored.



Omkostningsprocent

De tre største arrangører på det danske marked har følgende gennemsnitlige ÅOP 
for de strukturerede obligationer, som p.t. er på markedet.

Arrangør Gns. ÅOP
Garanti Invest 1,43%
Danske Bank 0,94%
Nordea 0,77%

De oplyste årlige omkostninger i procent inkluderer administrationsomkostninger 
såsom:
 Distributions- og arrangørhonorar.
 Udgifter til børsnotering.
 Udgifter til markedsføring.

Der kan være omkostninger forbundet med obligations- og optionsdelen af 
produktet, som ikke er inkluderet i den oplyste ÅOP.


