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Den offentlige gæld er steget trods overskud 

Trods et overskud på de offentlige finanser sidste år på 26 mia. kr. steg den offentlige 
gæld i løbet af 2002 med 38 mia. kr. Årsagen er kursfald på aktier, som har reduceret 
den offentlige formue, og kursstigninger på obligationer, der har medført en 
opskrivning af den offentlige gæld. Tilsammen har disse kursændringer påført det 
offentlige et tab på 64 mia. kr. i løbet af 2002. 

Nettogælden steg 38 mia. 
kr. trods overskud på de 

offentlige finanser   

 
Opgørelsen over finansielle aktiver og passiver inden for offentlig forvaltning og 
service viser ved udgangen af 2002 en nettogæld på 141 mia. kr.  Det er som anført en 
stigning på 38 mia. kr. i forhold til året før, men et fald på 10 mia. kr. i forhold til 
kvartalet før. Der har nemlig i 4. kvartal 2002 været et overskud på de offentlige 
finanser på knap 6 mia. kr. At nettogælden er faldet mere end det løbende overskud i 
dette kvartal skyldes, at pris- og kursændringer på værdipapirer i 4. kvartal har 
bidraget til at nedbringe nettogælden med 4 mia. kr. Ved udgangen af 2002 svarer 
nettogælden til 10 pct. af BNP. Det offentliges nettogæld ligger dermed på et højere 
niveau sammenlignet med 4. kvartal. de to foregående år.  

Kursudviklingen har i 4. 
kvartal medvirket til at 
nedbringe gælden lidt 
efter den forudgående 

gældsvækst 

 
I EU-sammenhæng er Danmarks offentlige gæld senest opgjort til 45,2 pct. af BNP, 
jfr.  Nyt fra Danmarks Statistik nr. 127 fra 26. marts 2003. Her er der imidlertid tale 
om det offentliges ØMU-gæld, som afgrænses på en væsentlig anden måde end i 
nærværende statistik. Nærværende fremstilling giver et mere fuldstændigt billede af 
udviklingen i det offentliges finansielle stilling og nettogæld. 

I EU-sammenhæng 
benyttes et andet 

gældsbegreb 

 
 
Nettogæld i procent af BNP  
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Den faldende rente i 2002 med tilhørende stigning i obligationskurserne fik 
markedsværdien af statens obligationsgæld til at stige. Dermed steg værdien af det 
offentliges samlede passivbeholdning i løbet af 2002 med 26,7 mia. kr.  til 736 mia. 
kr. ved udgangen af 2002. 

Rentefaldet fik gælden til 
at stige… 

 
En stor del af det offentliges finansielle aktiver består af aktier. Det generelt faldende 
kursniveau på aktiemarkedet i 2002, navnlig i årets 2. og 3. kvartal, fik aktiebe-
holdningen til at falde i værdi. Imidlertid blev årets budgetoverskud i stort omfang 
anvendt til erhvervelse af nye aktiver og samtidig steg aktiekurserne lidt mod årets 
slutning, således at den samlede aktivbeholdning ved udgangen af 2002 var 596 mia. 
kr. mod 607 mia. kr. året før. Stigningen i aktiekurserne mod årets slutning samt 
overskuddet på den offentlige saldo var medvirkende til at nettogælden faldt fra 3. til 
4. kvartal 2002. 

…mens kursfald på aktier 
fik formuen til at falde 

 
Udviklingen i aktiekurserne og i den effektive rente af statsobligationer i 2002, betød 
som nævnt at den offentlige gæld steg, samtidig med at den offentlige finansielle 
formue faldt for året som helhed. Sammen med overskuddet på de offentlige finanser 
betød dette, at nettogælden sammenlignet med året før var steget til 10 pct. af BNP 
ved udgangen 2002 mod 8 pct. ved udgangen af 2001. 

Forøgelse af nettogælden 

 

Finansielle aktiver/passiver og nettogæld for offentlig forvaltning og service 

        Ultimo kvartalet 3. kvt. 2001 4. kvt. 2001 1. kvt. 2002 2. kvt. 2002 3. kvt. 2002 4. kvt. 2002

   mia. kr.  

1 Aktiver 586,1 607,0 588,7 580,3 588,5 595,6
2 Passiver 710,7 709,7 702,2 702,0 739,1 736,4
3 Nettogæld (2-1) 124,6 102,7 113,5 121,7 150,6 140,8
    pct. af BNP  

4 Nettogæld i pct. af BNP 9 8 8 9 11 10

 
 

Mere information  En detaljeret dokumentation bliver offentliggjort i serien Offentlige finanser (Statisti-
ske Efterretninger) ultimo marts 2003. Efterretningen er udbygget med kvartalsvise 
finansielle konti for offentlig forvaltning og service. 
 

Kilder og metoder  Til bearbejdning af finansielle konti for offentlig forvaltning og service anvendes en 
lang række kilder. Hovedkilderne er: Regnskaber fra statslige enheder, Regnskaber 
fra kommunerne, Regnskaber fra sociale kasser og fonde. Beholdninger og forskyd-
ninger er i regnskaberne ofte opgjort til nominel værdi. Derfor indhentes yderligere 
oplysninger til brug for omregning til markedsværdi. Finansielle konti er opgjort 
efter nationalregnskabsprincipper. 
 

Næste offentliggørelse  Finansielle konti for offentlig forvaltning og service forventes at udkomme ultimo 
juni 2003. 
 

Henvendelse  Jeppe Køj-Udsen, (metode), tlf. 39 17 34 62, jku@dst.dk 
Tina Ussing, tlf. 39 17 30 53 (tal), tiu@dst.dk 
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