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Den offentlige nettogæld reduceret 2 mia.  

Den offentlige nettogæld blev reduceret med 2 mia. kr. fra 2. til 3. kvartal selvom 
kursændringer på især obligationsmarkederne bidrog negativt til udviklingen. Et 
overskud på de offentlige finanser på 3 mia. kr. sikrede den anførte reduktion af 
nettogælden. 

Offentlig nettogæld 
2 mia. kr. ned i 3. kvt.  

 
Da der gennem de seneste år har været overskud på de offentlige finanser 
(fordringserhvervelse, netto), har det i høj grad været kursændringerne på især aktier 
og obligationer (omvurderinger), der har medført den skiftende udvikling i 
nettogælden. Siden 4. kvartal 2002, og specielt de seneste seks kvartaler, har såvel 
overskuddet som kursændringerne bidraget kraftigt til nedbringelse af nettogælden. I 
det seneste kvartal har kursændringer dog påvirket nettogælden svagt negativt, men 
da påvirkningen er mindre end det offentlige overskud, er der samlet sket en 
reduktion af nettogælden. 

Positiv udvikling 
 siden 4. kvt. 2002 

 
 
Overskuddets og kursændringernes påvirkning af den offentlige nettogæld  
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I modsætning til effekten af det offentlige overskud førte prisændringer på primært 
obligationsmarkederne til en forøgelse af nettogælden.  

Kursudviklingen 
 øger nettogælden 

Den faldende rente på statsobligationer fik markedsværdien af statens obligations-
gæld til at stige. Dette bidrog mærkbart til, at værdien af det offentliges samlede gæld 
(passiver) steg til 752 mia. kr. ved udgangen af 3. kvartal 2004 mod 731 mia. kr. 
kvartalet før. 

 



 
Den negative kursudvikling på obligationsmarkederne blev dog opvejet dels af 
stigende aktiekurser dels af det offentlige overskud. En stor del af det offentliges 
finansielle aktiver består af aktier. Det generelt stigende kursniveau på aktiemarkedet 
i 3. kvartal 2004 fik aktiebeholdningen til at stige i værdi, og bidrog til, at den 
samlede aktivbeholdning ved udgangen af 3. kvartal 2004 var 722 mia. kr. eller 23 
mia. kr. højere end kvartalet før.  

Samlet blev der dog 
opnået et overskud 

 
 
Finansielle aktiver og passiver samt nettogæld for offentlig forvaltning og service 

 2002 2003 2004 

1. kvt. 2. kvt. 3. kvt. 4. kvt. 1. kvt. 2. kvt. 3. kvt. 4. kvt. 1. kvt  2.kvt 3.kvt

  mia. kr.  

Balance pr. ultimo kvartalet:    
Aktiver 613,3 602,2 609,1 637,9 647,9 648,9 644,9 655,6 697,9 699,0 722,1
Passiver 703,6 703,1 739,0 741,7 752,0 739,5 725,0 728,5 752,5 731,0 752,3
Nettogæld (passiver-aktiver) 90,3 100,9 129,9 103,8 104,1 90,6 80,1 72,9 54,6 32,0 30,2
     

Ændring i nettogæld: -5,0 -10,6 -29,0 26,1 -0,3 13,5 10,5 7,2 18,3 22,6 1,8
Heraf overskud 9,0 8,4 0,5 3,3 3,1 5,6 0,0 5,8 8,5 13,1 3,2
Heraf kursændringer 4,7 -19,0 -29,5 22,8 -3,4 7,9 10,5 1,4 9,8 9,5 -1,4

Note: I 1. kvartal 2002 var der store andre mængdemæssige ændringer da den særlige pensionsopsparing blev  
flyttet fra offentlig forvaltning og service til andre finansielle formidlere. Dette påvirkede nettogælden negativt. 
 
 
 

Mere information  En detaljeret dokumentation bliver offentliggjort i serien Offentlige Finanser 
2004:27 (Statistiske Efterretninger) 16. december 2004. Efterretningen er udbygget 
med kvartalsvise finansielle kvartalsregnskaber for offentlig forvaltning og service. 
Flere tal og oplysninger kan findes på www.statistikbanken.dk/off13 og off22. 
 

Kilder og metoder  Til bearbejdning af finansielle kvartalsregnskaber for offentlig forvaltning og service 
anvendes en lang række kilder. Hovedkilderne er regnskaber fra statslige enheder, 
regnskaber fra kommunerne og regnskaber fra sociale kasser og fonde. Behold-
ninger og forskydninger er i regnskaberne ofte opgjort til nominel værdi. Derfor 
indhentes yderligere oplysninger til brug for omregning til markedsværdi. 
Finansielle kvartalsregnskaber er opgjort efter nationalregnskabsprincipper. 
Læs mere om kilder og metoder på www.dst.dk/varedeklarationer/76983.  
 

Næste offentliggørelse  Finansielle kvartalsregnskaber for offentlig forvaltning og service 4. kvartal 2004 
udkommer ultimo marts 2005. 
 

Henvendelse  Tina Ussing (tal), tlf. 39 17 30 53, tiu@dst.dk  
Jeppe Køj-Udsen (metode), tlf. 39 17 34 62, jku@dst.dk 
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