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Gennemsnitsrenter i pengeinstitutterne 1. kvt. 2001

Efter fem kvartalers rentestigning, faldt pengeinstitutternes gennemsnitsrenter en smule i 1.
kvartal 2001.

Statistikken angiver den gennemsnitlige, effektive rente af udlan og indlan i pengeinstitutterne.

Den gennemsnitlige  Den stigning i pengeinstitutternes gennemsnitsrenter, der fandt sted i perioden 4.
udlénsrente faldt med 0,2  kvartal 1999 til 4. kvartal 2000, blev i 1. kvartal 2001 aflgst af et svagt rentefald. Sa-
procentpoint  ledes faldt den gennemsnitlige udlénsrente i 1. kvartal 2001 fra 8,8 pct. p.a. til 8,6

pct. p.a. I samme periode faldt den gennemsnitlige indlénsrente fra 3,8 til 3,7 pct. p.a.

Rente af mellemveerender  For sével erhvervsdrivende selskaber som husholdningssektoren faldt gennemsnits-

med offentlige  renten af bdde 1an og indlan i pengeinstitutterne med 0,1 procentpoint. Derimod faldt

myndigheder udskilte sig  gennemsnitsrenten af udlan til offentlige myndigheder med 0,6 procentpoint, mens
gennemsnitsrenten til indlan fra offentlige myndigheder steg med 0,2 procentpoint.

Oversigtstabel ~ Gennemsnitsrenter i pengeinstitutterne 1. kvt. 2001
. _______________________________________'_________________|

Udlan Indlan
4. kvt. 2000 1. kvt. 2001 4. kvt. 2000 1. kvt. 2001

pct. p.a.
1 alt 88 8,6 38 37
Offentlige myndigheder 6.4 5.8 4,6 48
Erhvervsdrivende selskaber 6.8 6,7 43 4,2
Husholdningssektoren' 10,8 10,7 33 3.2

' Husholdningssektoren bestar af personligt ejede firmaer, leanmodtagere, pensionister, mv.

Kilder og metoder — Opgorelsen finder sted pé grundlag af indberetninger fra pengeinstitutterne til Fi-
nanstilsynet.
Gennemsnitsrenterne angiver stgrrelsen af et kvartals faktiske renteudgifter, hhv.
renteindteegter, udtrykt i procent pr. ar af kvartalets gennemsnitlige indlan i, hhv.
udlan fra, pengeinstitutterne. Dermed er opggrelsen ikke en opggrelse af rentesatser i
pengeinstitutterne.

Ved pengeinstitutter forstds danske banker og sparekasser, inkl. disses udenlandske
filialer (men ekskl. datterselskaber). Derimod indgar danske filialer af udenlandske
pengeinstitutter ikke, sdfremt de er hjemmehgrende i et EU-land eller i et land med
hvilket de europaiske fallesskaber har en samarbejdsaftale.

Opggrelsen omfatter alene mellemvarender i danske kroner, dvs. valutamellemvee-
render indgar ikke. Opgorelsen omfatter kroneindlén fra og kroneudlén til savel
indleendinge som udlendinge.

Opgorelsen viser de faktiske renter, som tre kundegrupper - jf. nedenfor - har opnéet
ved indlan i pengeinstitutterne, respektive har betalt ved lantagning. Gebyrer indgéar
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Rente af udlén

Rente til indlan

ikke i tallene og gennemsnitsrentetallene udtrykker dermed hverken pengeinstitut-
ternes eller kundernes samlede indteaegter eller omkostninger ved udlan og indlan.

De kundegrupper, hvis gennemsnitsrenter - i forhold til pengeinstitutterne - statistik-
ken belyser, er fra og med 1. kvartal 1998 offentlige myndigheder, erhvervsdrivende
selskaber og husholdningssektoren. Erhvervsdrivende selskaber omfatter alle fir-
maer, der drives i selskabsform, mens husholdningssektoren omfatter alle personligt
ejede firmaer samt lgnmodtagere, pensionister, mv. Den afgrensning af hushold-
ningssektoren, der anvendes i statistikken er séledes i overensstemmelse med den,
der anvendes i anden finansiel statistik og med nationalregnskabets definition af
husholdningssektoren. Fgr 1. kvartal 1998 omfatter statistikken mellemverender
med offentlige myndigheder, erhvervsdrivende og lgnmodtagere, pensionister, mv.,
dvs. en gruppering, hvor personligt ejede firmaer grupperes sammen med erhvervs-
drivende selskaber.

Som hovedregel er der i pengeinstitutterne kvartalsvis rentetilskrivning pa udlan.
Den gennemsnitlige, arlige udlansrente i procent, r,, er herefter beregnet som:

R 0
r,= O+ —% -1E1100
U+H-N
hvor
R, = Kvartalets renteindtaegt af udlan
U = Kvartalets dag-til-dag gennemsnit af udlan

H = Hensattelseskonto ultimo foregdende kvartal
N = Udlan med nulstillet rente ultimo kvartalet.

Henseattelserne ultimo foregdende kvartal og udlan med nulstillet rente ultimo kvar-
talet anvendes som approximation af henholdsvis kvartalets gennemsnitlige hensat-
telser og af kvartalets gennemsnitlige udlan med nulstillet rente.

Opggrelsen omfatter udlan med meget forskellige kreditrisici, idet der indgér bl.a.
statsgaranterede udlan, 14n sikret med fx pant i fast ejendom og usikrede forbrugslan.
Udlanene omfatter endvidere 1&n med meget forskellig renterisiko, herunder meget
korte 1an savel som 1&n med lang lgbetid, ligesom der vil vere tale om bade fastfor-
rentede og variabelt forrentede udlan.

Som hovedregel er der i pengeinstitutterne &rlig rentetilskrivning péa indlanskonti.
Den gennemsnitlige, arlige indlansrente i procent, r;, er herefter opgjort som:

R.
= I—' (4 100
hvor
R; = Kvartalets renteudgift til indlan
I = Kvartalets dag-til-dag gennemsnit af indlan.

Indlansrenten er opgjort ekskl. kundernes pensionspuljeordninger. I opggrelsen sker
reduktionen med pensionspuljerne ved, at rentetilskrivningen pé pensionspuljerne og
pensionspuljernes gennemsnitlige saldo fratraekkes rentetilskrivningen, hhv. gen-
nemsnitssaldoen, pé indlan fra husholdningssektoren. For sé vidt angér opggrelserne
fra tiden fgr 1. kvartal 1998, hvor personligt ejede firmaer var grupperet sammen
med erhvervsdrivende selskaber, blev rentetilskrivningen pa pensionspuljerne og
pensionspuljernes gennemsnitlige saldo i deres helhed fratrukket rentetilskrivningen,
hhv. gennemsnitssaldoen, pa indlén fra lgnmodtagere, pensionister, mv. Da selv-
steendige erhvervsdrivende i praksis deltog i pensionspuljeordninger, der er relativt
hgjt forrentede, bevirkede denne beregningsmetode, at den gennemsnitlige indlans-
rente for lgnmodtagere, pensionister, mv. undervurderes, mens omvendt den gen-
nemsnitlige indl&nsrente for erhverv overvurderes.
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Ved vurdering af de gennemsnitlige ud- og indlansrenter bgr det tages i betragtning,
at transaktionsomfanget og dermed omkostningsbelastningen er meget forskellig for
de forskellige kundegrupper og kontoformer.

Pengeinstitutternes rentevalgrregler, efter hvilke udlan tilskrives rente fra effektue-
ringstidspunktet, mens indldn generelt fgrst tilskrives rente dagen efter indskuddet,
pavirker niveauet for gennemsnitsrenterne. Da transaktionsmgnstret for branchen
imidlertid antages at veere nogenlunde konstant fra kvartal til kvartal, antages valgr-
reglerne kun at have begranset effekt pd &ndringerne i gennemsnitstallene.

I visse tilfaelde kan der vaere uoverensstemmelse mellem renteindtegten og gennem-
snitssaldoen - dvs. mellem teller og naevner i rentebrgken. Dette kan fx veare tilfeeldet
ved ngdlidende udlén, hvor der ikke betales renter, og hvor pengeinstituttet tilbage-
forer renterne i et senere kvartal. Derved bliver den beregnede gennemsnitlige ud-
lansrente for hgj i de tidligere kvartaler og for lav i det aktuelle kvartal.

En raekke pengeinstitutter har indgéet serlige renteaftaler - cash-pool-engagementer
- med indbyrdes forbundne kunder, fx koncerner eller kommuner. Ved et cash-pool-
engagement modtager/betaler de indbyrdes forbundne kunder en nettorente pa de-
res nettoindestdende/nettoudlan. Cash-pool-engagementer kan medfere, at der ikke
ngdvendigvis er fuld korrespondance mellem taller og navner i rentebrgken. Det
skgnnes dog, at disse forhold ikke har vaesentlig indflydelse pa de beregnede gennem-
snitsrenter.

Hans Bjering, tlf. 39 17 34 71, hbj@dst.dk

En tilsvarende opggrelse for 4. kvartal 2000 er offentliggjort i indevarende serie
2001:5.

Tabel. Gennemsnitsrenter i pengeinstitutterne. 1. kvt. 2001
I
Udlan Indlan
Offentlige Erhvervs- Hushold- | alt Offentlige Erhvervs- Hushold- | alt
myndig- drivende nings- myndig- drivende nings-
heder selskaber sektoren' heder selskaber sektoren'
pct. p.a.

1998
1. kvartal 5,4 5,4 10,0 7,6 3,3 3,3 2,5 2,8
2. kvartal 5,5 5,6 10,3 7,8 3,6 34 2,7 3,0
3. kvartal 55 5,6 10,4 79 3.8 3.6 2,8 3.1
4. kvartal 5,6 6.1 10,5 83 4,0 3.8 3.1 34
1999
1. kvartal 4,9 53 9.3 74 3.1 3.1 2,5 2,8
2. kvartal 4.4 5,0 9,2 7,0 2,5 2,6 2,1 23
3. kvartal 4,5 48 9,2 6,9 2,7 24 2,0 2,2
4. kvartal 4,7 5,0 9,4 7,2 2,9 2,6 2,3 2,4
2000
1. kvartal 4,6 5,2 94 7.3 3,0 2,8 2.3 2,5
2. kvartal 5,1 58 99 78 35 3.3 2,6 29
3. kvartal 5,6 6.6 10,3 84 41 4,0 29 34
4. kvartal 6.4 6.8 10,8 88 4,6 43 3.3 3.8
2001
1. kvartal 58 6.7 10,7 8,6 48 4,2 3.2 3.7

! Husholdningssektoren bestar af personligt ejede firmaer, lanmodtagere, pen-

sionister, mv.



