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Rente- og kursudvikling januar-marts 2004 

Den lange effektive obligationsrente faldt jævnt gennem første kvartal. 
 
Statistikken bringer en række nøgletal for de finansielle markeder, koncentreret omkring tal for 
de vigtigste renter og kurser. 

 
Den lange obligationsrente, udtrykt ved den effektive rente på en langfristet real- 
kreditobligation - dvs. en realkreditobligation med en løbetid på 20 år eller derover - 
med en nominel rente på 5 pct., der ved udgangen af december 2003 var 5,41 pct. 
p.a. var ved udgangen af marts 2004 faldet til 5,11 pct., efter at have ligget på 5,32 
pct. ved udgangen af januar og 5,16 pct. ved udgangen af februar 2004. 
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Pengemarkedsrentesatser samt Nationalbankens rentesatser offentliggøres af Dan-
marks Nationalbank. Pengemarkedsrentesatserne er indhentet på pengemarkederne i 
Danmark og i Euroområdet. 
 
Den effektive obligationsrente og aktieindeks offentliggøres af Københavns Fonds-
børs. 
 
Grupperne af lange og korte enhedsprioritetsobligationer samt indeksobligationer 
beregnes som et simpelt gennemsnit af de åbne serier. 
 
Aktieindeksene angiver kursudviklingen af en række udvalgte segmenter på aktie-
markedet.  
KAX: Et totalindeks og inkluderer alle aktier. 
KFX: En portefølje af de 20 mest omsatte aktier. 
SmallCap: En portefølje af små selskaber, der opfylder en række krav indenfor likvi-
ditet, formidling af markedsinformation og god investorpleje.  
MidCap: En portefølje af mellemstore selskaber, der opfylder en række krav indenfor 
likviditet, formidling af markedsinformation og god investorpleje. 
 
Den effektive pantebrevsrente offentliggøres af Finansrådet. Oplysningerne er ind-
hentet fra pengeinstitutter, der normalt har en væsentlig omsætning af pantebreve. 
Ved beregning af gennemsnitskurser anvendes som vægtgrundlag de enkelte indbe-
retteres pantebrevsomsætning i året før indberetningsåret. 
 
Udarbejdes på grundlag af oplysninger fra Danmarks Nationalbank. 
 
Valutakurserne og indeks for den effektive kronekurs offentliggøres af Danmarks 
Nationalbank. Års- og månedsgennemsnit er udregnet på grundlag af de daglig note-
rede markedskurser kl. 14.15. Indtil udgangen af december 2001 var det de noterede 
markedskurser kl. 11.30. Indekset for den effektive kronekurs er en geometrisk sam-
menvejning af udviklingen i Danmarks vigtigste handelspartneres valutaer over for 
den danske krone. 
 
Kjeld Jørgensen, tlf. 39 17 34 72, kwj@dst.dk  
 
En tilsvarende opgørelse for oktober-december 2003 er offentliggjort i indeværende 
serie 2004:1. 
 
 

Tabel 1. Pengemarkedsrentesatser samt Nationalbankens rentesatser 

 2003 2004 

Ultimo April Maj Juni Juli Aug. Sept. Okt. Nov. Dec. Jan. Feb. Marts 

   pct. p.a.   
 
Diskonto 2,50 2,50 2,00 2,00 2,00 2,00 2,00 2,00 2,00 2,00 2,00 2,00 
              
Udlåns- og indskudsbevisrente1  2,70 2,65 2,15 2,15 2,15 2,15 2,15 2,15 2,15 2,15 2,15 2,15 
              
�����������	���
�	�
	����             
3 måneder, DKK2  2,60 2,30 2,11 2,12 2,14 2,13 2,16 2,19 2,16 2,16 2,11 2,04 
3 måneder, Euro3  2,48 2,21 2,10 2,10 2,10 2,05 2,11 2,10 2,07 2,04 2,03 1,90 
 
1 Nationalbankens rentesats af udlån samt ved salg og tilbagekøb af National-

bankens indskudsbeviser. Ved tilbagekøb beregner Nationalbanken normalt 
et beskedent rentetillæg. De anførte satser er ekskl. dette tillæg. 

 2 Rente tilbudt for pengemarkedsindskud i DKK 
3 Rente tilbudt for pengemarkedsindskud i Euro. 
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Tabel 2. Effektiv obligationsrente (pct. p.a.)1 

 2003 2004 

Ultimo Aug. Sept. Okt. Nov. Dec. Jan. Feb. Marts   
Danske statslån Uamort., 3 pct. og 3½ pct. gnsntl. 4,64 4,92 4,83 4,99 5,01 4,69 4,71 4,69 
  10-årig St. lån, 5 pct. 4,39 4,22 4,51 4,62 4,46 4,41 4,22 4,10 
  5-årig St. lån, 4 pct. 3,71 3,39 3,75 3,87 3,65 3,52 3,24 3,09 
  2-årig Stgb., 4 pct. 2,45 2,18 2,43 3,05 2,77 2,67 2,41 2,26 
  S 2004, 10 pct. 2,70 2,78 3,41 2,32 2,44 8,33 3,35 2,14 
  S 2007, 5 pct. 3,67 2,72 2,80 2,88 2,87 3,03 2,58 2,35 
  S 2017, 4 pct. 4,00 4,00 4,17 4,13 4,53 3,99 4,06 3,77 
            
Åbne serier i Lange2   7 pct., gnsntl. 6,82 6,82 6,84 6,84 6,76 6,74 6,75 6,69 
enhedsprioritets- Lange2   6 pct., gnsntl. 5,91 5,87 5,94 5,93 5,84 5,76 5,64 5,67 
obligationer Lange2   5 pct., gnsntl. 5,44 5,32 5,49 5,55 5,41 5,32 5,16 5,11 
  Lange2   4 pct., gnsntl. 5,06 4,92 5,05 5,09 4,96 4,82 4,71 4,67 
  10-årige  5 pct., gnsntl. 4,76 4,75 4,80 4,78 4,75 4,60 4,52 4,46 
  10-årige  4 pct., gnsntl. 4,28 4,11 4,18 4,24 4,23 4,15 4,00 3,92 
  10-årige  3 pct., gnsntl. 4,11 3,95 4,02 4,03 3,90 3,78 3,70 3,63 
  1-årige  5 pct., gnsntl. 0,48 -0,68 -2,39 1,97 1,82 1,62 1,41 0,96 
  1-årige  4 pct., gnsntl. 2,07 2,15 2,16 2,65 2,51 2,36 2,18 2,11 
  1-årige  2 pct., gnsntl. 2,17 2,18 2,34 2,67 2,45 2,35 2,17 2,06 
  1-årige  4 pct., gnsntl., Euro 1,60 1,29 0,70 2,47 2,27 2,10 1,93 1,72 
            
Åbne serier i           
indeksobligationer Indekslån til støttet byggeri, gnsntl. 3,26 3,30 3,30 3,29 3,26 3,18 3,18 3,33 
 
1 For samtlige papirer angivet som den effektive helårsrente.  2 Obligationer med en løbetid på 20 år og derover. 
 
 
 
Tabel 3.  Kurs og effektiv rente (pct. p.a.) for typiske pantebreve1 

 2004 

 Januar Februar Marts 

Ultimo Kurs Rente Kurs Rente Kurs Rente 
 
Pari-pantebrev2               
80-95 pct.3; ca. løbetid 25 år debitor/sælger 100,00 6,91 100,00 6,66 100,00 6,63 
  kreditor/køber … 6,51 … 6,29 … 6,26 
          
80-95 pct.3; ca. løbetid 15 år debitor/sælger 100,00 6,75 100,00 6,53 100,00 6,50 
  kreditor/køber … 6,34 … 6,16 … 6,11 
          
Cirkulerende pantebreve4          
Inden for 80 pct.3 debitor/sælger 102,60 6,83 103,60 6,71 103,80 6,69 
  kreditor/køber 105,90 6,41 106,60 6,33 107,10 6,28 
          
80-95 pct.3 debitor/sælger 101,70 6,96 102,70 6,83 103,10 6,77 
  kreditor/køber 104,10 6,65 105,40 6,48 106,10 6,40 
 
1 Den samlede omsætning (køb plus salg) af pantebreve i de af statistikken 

omfattede pengeinstitutter androg i 2003 7.490,3 mio. kr. 
2 Pantebreve der udbydes til kurs 100. 

 3 Pantebrevets prioritetsstilling angives i procent af pantets handelsværdi. 
4 Pantebreve med restløbetid på 20 år; Nominel rente: 7 pct.; Afdragsprocent: 

1,87. 
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Tabel 4. Aktieindeks 

 2003 2004 

Ultimo Juni Juli Aug. Sept. Okt. Nov. Dec. Jan. Feb. Marts 

   ultimo dec. 1995 = 100   
 
KAX  187  188  211  208  224  213  217  233  245  232 
            
10 Energi . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  106  106 
15 Materialer  132  132  149  146  150  157  155  170  176  174 
20 Industri  197  203  248  245  277  245  243  271  292  258 
25 Forbrugsgoder  75  77  89  87  89  84  90  102  100  100 
30 Konsumentvarer  84  84  92  91  92  92  96  99  105  104 
35 Sundhedspleje  299  296  311  310  316  307  308  321  354  356 
40 Finans  231  228  239  239  256  260  272  284  281  279 
45 IT  149  161  165  165  190  183  173  210  211  205 
50 Telekommunikation  125  122  132  127  133  134  138  156  156  143 
55 Forsyning  834  849 1 019 1 005  905  897  913  908  883  940 
            

    3. juli 1989 = 100   

KFX  215  215  242  238  258  243  244  262  276  259 
            

    31. marts 2003 = 1000   

MidCap+ 1 236 1 274 1 374 1 395 1 521 1 535 1 602 1 787 1 812 1 808 
            
SmallCap+ 1 235 1 284 1 348 1 357 1 439 1 450 1 514 1 618 1 604 1 595 

 
 
 
Tabel 5.  Valutakurser, gennemsnitlig pr. måned og år 

  2001 2002 2003 2003 2004 

     Sept. Okt. Nov. Dec. Jan. Feb. Marts 

    kroner pr. 100 enheder   
 
�����������	
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Euro EUR  745,21  743,04  743,07  742,73  743,01  743,70  744,17  744,81  745,11  744,93 
             
�����
��������	
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Britiske pund GBP 1 197,74 1 182,10 1 074,99 1 065,77 1 065,15 1 073,59 1 060,36 1 076,15 1 100,85 1 109,85 
Svenske kroner SEK  80,58  81,12  81,45  81,91  82,46  82,69  82,54  81,52  81,20  80,67 
             
�����
���������
�����	
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Estiske kroon EEK . . .  47,49  47,49  47,47  47,49  47,53  47,56  47,60  47,62  47,61 
Islandske kroner ISK  8,56  8,62  8,58  8,36  8,33  8,39  8,30  8,49  8,59  8,54 
Lettiske lats LVL . . . 1 279,75 1 161,21 1 163,68 1 146,12 1 149,35 1 123,47 1 110,48 1 112,41 1 129,47 
Litauiske litas LTL . . .  214,79  215,21  215,10  215,21  215,39  215,54  215,69  215,77  215,75 
Norske kroner NOK  92,60  99,03  93,03  90,64  90,31  90,73  90,51  86,69  84,91  87,23 
Polske zloty PLN  203,05  193,07  169,26  166,44  161,72  161,08  159,81  158,04  153,42  156,38 
Schweizerfranc CHF  493,47  506,47  488,88  480,00  479,83  477,05  478,88  475,72  473,56  475,39 
Tjekkiske koruna CZK  21,88  24,13  23,34  22,96  23,23  23,26  23,03  22,76  22,68  22,58 
Ungarske forint HUF  2,91  3,06  2,93  2,91  2,91  2,87  2,81  2,82  2,83  2,94 
             
�����
�����	
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Australske dollar AUD  430,51  427,91  428,17  437,74  440,58  455,26  448,01  454,89  458,29  455,14 
Canadiske dollar CAD  537,54  501,86  470,27  484,58  479,76  484,21  461,99  455,68  443,07  456,68 
Hongkong dollar HKD . . .  101,05  84,62  85,04  82,08  81,89  78,19  76,05  75,80  77,97 
Japanske yen JPY  6,8522  6,2969  5,6840  5,7611  5,7998  5,8187  5,6270  5,5535  5,5291  5,5992 
Newzealandske dollar NZD  349,85  364,87  382,69  386,31  382,13  399,70  392,60  397,24  408,04  401,35 
SDR XDR 1 059,21 1 019,83  921,93  924,33  909,82  911,45  889,78  880,56  881,85  894,70 
Singapore dollar SGD . . .  439,96  378,02  379,21  366,36  367,62  354,67  347,82  349,45  357,52 
US-dollar USD  831,88  788,12  658,99  662,17  635,51  635,69  607,03  590,55  589,25  607,56 
             

     1980 = 100   

Effektiv kronekurs  96,9 97,7 101,2 101,2 101,5 101,4 102,2 102,6 102,6 102,1 
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